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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spoice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicaggrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalnéci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikbéwvzdrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk texdmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomiezi na wtasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2006r do 30.06.2006r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2005r do 31.12.2005r i od 020W6r. do 30.06.2005r.
Sprawozdanie finansowe spatzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkgeio

Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Mariusz Wrébel — Prezes Zatl,
Robert cza — Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza
Od 9 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza Spotki pragigktadzie:

Kajetan Wojnicz — przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicgcego RN
Wojciech Kowalski

Maciej Mizerka

Wojciech Konat

W dniu 9 czerwca 2006 r. zgodnie z uchyWAtZA Spoétki, nastpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W zwiazku z zakaczeniem kadencji, Kurt Montgomery i Zbigniew Butkki przestali by cztonkami Rady
Nadzorczej, natomiast Kajetan Wojnicz, Wojciech ktski i Maciej Mizerka wybrani zostali na ngsta
kadencg.
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Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.276 tys. zt i sklad& gi 855.105 sztuk akcji na okaziciela o waticmominalnej 5 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu #hajiuszy podito uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w z&ku z emisj 18 458 akcji serii D. Podniesienie kapitatu ast

zarejestrowane 20 lipca 2007 r.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt wtys. zt wtys. EURO wtys. EURO
| pélrocze | poétrocze | pélrocze | potrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2006r 2005r 2006r 2005r
okresod  okres od okres od okres od
01.01.2006 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2005
do do do do
30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towardw i mteriatov 45 03( 40 92: 11 54¢ 10 029
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 2 05¢ 244; 527 598
3. Zysk (strata) brutto 1553 277¢ 39¢ 680
4. Zysk (strata) netto 112¢ 2 08¢ 28¢ 511
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pierizne netto z dzialalrioi operacyjnej -1 44« 15 42: -37C 3779
2. Przeplywy pienrizne netto z dziatalréai inwestycyjnej -3 217 -2 15¢ -82¢ -528§
3. Przeplywy pienrizne netto z dziatalréai finansowej 125i -12 01( 322 -2 943
4. Przeplywy pienizne netto, razem -3 40¢ 1 25¢ -87: 308
BILANS
1. Aktywa razem 92 26: 88 80" 22 81¢ 21981
2. Zobowazania i rezerwy na zobow#ania 38 47: 34 72¢ 9 51¢ 8 59¢
3. Zobowazania dtugoterminowe 387: 6 83¢ 95¢ 1697
4. Zobowizania krotkoterminowe 34 59¢ 27 89« 8 551 6 904
5. Kapitat wiasny 37 74¢ 38 96¢ 9 33t 9 644
6. Kapitat zakltadowy 4 27¢ 4 27¢ 1 10¢ 1 058§
POZOSTALE
1. Liczba akcji 855 10! 855 10! 855 10! 855 105
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873 56! 865 95! 873 56: 865 95!
3. Zysk zanualizowany (strata) na jedikci zwykia (w zt /
EUR) 4,6( 5,3¢ 1,1¢ 1,32
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeakci
zwykta (w zt / EUR) 4,5C 5,3¢ 1,1¢ 1,31
5. Zysk (strata) na jedrakci zwykta (w zt / EUR) 1,32 2,44 0,3¢ 0,60
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) 1,2¢ 2,41 0,32 0,59
7. Warta¢ ksiggowa na jedmpakcg (w zt / EUR) 44,1« 45,57 10,92 11,28
8. Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w zt / EUR) 43,21 45,0( 10,6¢ 11,14
9. Zadeklaravana lub wyptacona dywidenda na jedkci (w zt /
EUR) 2,75 2,7¢ 0,71 0,67
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskow i Strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.-30.06.2006  01.01.-30.06.2005
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegaproduktdw , towardw i materiatow 45 03( 40923
Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatéw 34 83 31 434
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 10 19¢ 9489
Koszty sprzedsy 61€ 405
Koszty ogélnego zaszlu 6 84 6 494
Zysk(strata) ze sprzeday 2 73¢ 2590
Pozostate przychody operacyjne 342 1243
Pozostate koszty operacyjne 102t 1391
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 2 05¢ 2442
Przychody finansowe 47C 1536
Koszty finansowe 967 1204
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej 1557 2774
Podatki 42¢ 688
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto dziatalndci gospodarczej kontynuowanej 112¢ 2 086
Wynik netto na dziatalrizi zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalni@i sprzedanej 0 0
Zysk (strata) netto 112¢ 2 086
Zysk (strata)netto na jedrakcg (zl/szt):
- zwykia 1,32 2,44
- rozwodnion, 1,2¢ 2,41
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2. Bilans

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedsy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy na zobawania

Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania z tytutu leasingu
Pozostate zobowkania

Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow

bankowych i payczek
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA PASYWOW

30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)

38 81¢ 38 271 40 963
25 42( 2519: 29 796
93¢t 95t 976
677 6 62¢ 5292
2 86: 2 86: 2390
48¢ 781 549

2 33¢ 1 86( 1960
51 52; 48 421 44 483
22 33: 19 33 19 400
24 44" 21 05! 20 640
95¢ 762 601

1 64¢ 1 84¢ 1095
1 66¢ 5 08¢ 2394
47:¢ 33¢ 353
192t 2 10¢ 0
92 26: 88 801 85 446
37 74¢ 38 96¢ 36 440
4 27¢ 4 27¢ 4276
1 81¢ 181¢ 1819
29 59¢ 27 057 26 989
2 13¢ 213¢ 2478
-1 20¢ -1 20¢ -1 208
112¢ 4 891 2 086
16 04« 15 11( 15129
3 56¢ 2 89¢ 3055
2 607 2 607 2380
9 86¢ 9 60t 9 694
387 6 834 9 638
192: 3907 5901
152t 1 95( 2254
42t 977 1483
34 59¢ 27 894 24 239
8 491 7 93(C 9621
857 831 873
767 6 12¢ 7564
17 01¢ 12 78¢ 5 608
557 21€ 573
92 26: 88 801 85 446
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3. Rachunek Przeptywéw Pieni eznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wmja@ych metoal
praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nateosci
9. Zmiana stanu zobowzdah krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
12. Inne korekty
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci hiematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
4 . Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne
3. Inne wydatki inwestycyjne
C. Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
Il. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pgyczek
2. Pfatndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego
3. Odsetki

D. Przeptywy pienigzne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienigznych, w tym:

- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu w tym:

- réznice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

30.06.2006r.
(rok biezacy)

30.06.20065r.
( rok ubiegty)

-1 44¢ 15 422
155 2774
-3 001 12 648
0 0

2 401 3132
19C 256
254 342

0 -64

264 898
-2 99¢ 825
-3 004 8 222
81C -439
20¢ 87
-1 51¢ 275
38¢ -886
-3 21 -2 154
43¢ 1921
88 1244

0 0

304 613
26 349
27¢ 264
46 64

-3 65¢ -4 075
-3 51: -3273
-89 -802

0 -749

-89 -53
-53 0
125; -12 010
4 231 4 000
0 0

4 23] 4 000
-2 97¢ -16 010
-1 99¢ -14 846
-41C -562
-56€ -602
-3 40¢ 1258
-3 41¢ 1252
-11 -6

5 06¢ 1140
15 2

1 66t 2 398
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- r&nice kursowe 4 -4
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 0
4. Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitatac ~ Kapitat Nadwyika ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat

wiasnych podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji zatrzymane  wiasny

powyzej ich wyceny ogoétem

wartosci nominalnej

Stan na 01 stycznia 2005 roku 4276 1819 23274 2478 4860 36 707
Podziat zysku 371t -3 71¢ 0
Wyptata dywidendy -2 35: -2 353
Opcje na akcje 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0
Réznice kursowe-wycena udziatow 0
Wynik okresu 2 08¢ 2 086
0
Stan na 30 czerwca 2005 roku 4 27¢ 181¢ 26 98¢ 2 47¢ 87¢ 36 440
Stan na 01 stycznia 2006 roku 4276 1819 27057 2134 3683 38969
Podziat zysku 2 53¢ -2 53¢ 0
Wyptata dywidendy -2 35z -2 352
Sprzeda prawa wieczystegozyitkowania 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0
Réznice kursowe-wycena udziatow 0
Wynik okresu 112¢ 1129
0
Stan na 30 czerwca 2006 roku 4276 1819 29 596 2134 -79 37 746

5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidiowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdh&.02.2005r.
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeeszy od 2005

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi

Standardami

pogjo uchwat w sprawie
roku zgodnie z
Sprawozdavécto

Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formezporzdzer Komisji Europejskie;.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadfnansowym na 2005 rok z daprzefciowa

zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Relpol” S.8stalo sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi

Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peinej zgagncsprawozdania finansowego z wszystkimi standard®ISSF

i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansowdiug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze
Zaprezentowane dane finansowe na @30 czerwca 2006 roku i poréwnywalne dane na 3R0@& roku
podlegaly przegdowi przez audytora oraz poréwnywalne dane finaesoa dzié 31 grudnia 2005 roku

podlegaly badaniu przez audytora.
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Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdezone przy zaleeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke w dajcej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istniej okoliczndci wskazujce na zagrienie
kontynuowania przez spdaidziatalndgci.

Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadnie podanych poiej, najwkksze
znaczenie, oprécz szacunkoweggiwych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych Spétka epysie jako leasingobiorca

Spétka wystpuje jako strona umoéw leasingu. #& z podpisanych umoéw leasingu analizowana jeskgiean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikiajjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych uméw wgistija
cechy ekonomiczne i ryzyko weiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore
bylyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanfpae g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadalsoi.

6. Oswiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza spéiki 10 maja 2006 ptadjuchwa¢ o wyborze audytora do przedu poétrocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanggaw®zdania finansowego spotki za rok 2006. Rada
Nadzorcza wybrata sp@kiLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Pozoani. Wiosny Ludow 2,
wpisana na listpodmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazélnansowych pod nr 238.

Umowa z audytorem zostata podpisana na okres olpgynuprzeprowadzenie przeglu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozfiaansowych za 2006 rok .

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansovaedgmnany zostat zgodnie zobawiljacymi przepisami i
normami zawodowymi.
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.  INFORMACJA DODATKOWA OD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Omoéwienie wynikéw finansowych Relpol S.A.

W | péiroczu 2006 r. Relpol S.A. aginat 45 min zt przychodow ze sprzegaco w stosunki do | pétrocza
2005 r. stanowi wzrost 0 10%.

Wyzsze przychody osgnieto przy niszym kursie euro (-4,4% w stosunku do | p. 2005).

Na poziom sprzedg w | p. 2006 r., w poréwnaniu do | p. 2005 r. wptmialy nas¢pujace czynniki:

- zwiekszenie ildci sprzedawanych wyrobow

- zwickszenie ildci sprzedawanych towaréw

- zmniejszenie przychodéw o kwol,1 min zi, z tyt. niszego o 4,4 %r. kurs euro w | p. 2006 w stos.
do | p. 2005.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
| p 2006 | p 2005
1 |Wyroby i ustugi 38971 34 67 +12,4 %
2 [Towary i materiaty 6 059 6 250 -3,1%
Razem 45 030 40 923 +10,0 po

Ozywienie gospodarcze widoczne jest we wszystkiclpach wyrobow i na wszystkich rynkach.

Doskonale przyjmuj sie nowasci handlowe wprowadzane sukcesywnie w 2005 r.rpada Relpol.

O ile w | p. 2005 r. sprzeddych towaréw wynosita 209 tys. zi, to w | p. 2006@skgneta poziom 801 tys. zi,
co daje wzrost 0 283% w stosunku do | p. 2005 ora@6% w stosunku do | kw. 2006 r.

Mniejszy jest udziat sprzeda towaréw pod obg marla.

24000 + o B — + 4,8
22000 + \\— — - 1 46
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Struktura sprzedazy

w tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE I p2006 |Udziat % | p2005 [Udziat %
Polska 15,6 34,7% 12,9 31,5%
Eksport, w tym: 29,4 65,3% 28,0 68,5%
Rynki wschodnie 57 12,7% 53 13,0%
Francja 7.4 16,4% 7.3 17,8%
Wiochy 4,6 10,2% 4,9 12,0%
Niemcy 4,3 9,5% 4,3 10,5%
Wielka Brytania 1,6 3,6% 0,8 2,0%

USA 0,8 1,8% 1,0 2,4%
Pozostate kraje 5,0 11,1% 4.4 10,8%
Razem 45,0 100,0% 40,9 100,0%

W | p. 2006 r. zanotowano 20,9% wzrostu sprzgdaajowej. Sprzedaeksportowa wzrosta 0 5%. Sprzeda
eksportowa stanowi blisko 70% sprzeglaogotem, dlatego fepoziom kurséw walut ma da znaczenie.
Najwickszy udziat w strukturze sprzegdama rynek francuski, rynki wschodnie (szczegélrosyjski) oraz
rynek wioski i niemiecki.

Zwigkszenie mocy produkcyjnych przeka@nikow miniaturowych

W zwiazku z roshca iloscia zaméwia, naptywajcych gtéwnie z Europy Zachodniej, Zadzsp6tki podit
decyzg 0 55% zwikszeniu mocy produkcyjnych przekakéw miniaturowych serii RM84, RM85, RM87.
Zakohczyly sk prace nad przygotowaniem projektu inwestycyjnegabudowania linii monteowej do
produkcji tych przekanikow.

Od listopada 2006 r. moce produkcyjne wzepogrok. 55% w stosunku do stanu ze stycznia 200Gkiady
inwestycyjne wyniogok. 4,3 min zi.

Przekaniki miniaturowe serii RM84, RM85, RM87 to jednapmodstawowych grup wyrobéw spoki.
Trafiaja one gtdwnie na eksport. Sprzedeh od 1999 r. sukcesywniesroe. W 2005 roku sprzedalosciowa
tych wyrobdw wzrosta o 37% w stosunku do roku 2004.

Wynik na sprzedazy

W I p. 2006 r. wynik brutto na sprzegawyniost 10,2 min zt. W poréwnaniu do | p. 200%yt on wyzszy o
7,4% (0,7 min zt). Gtdwne czynniki wpltywgje na poziom wyniku na sprzesyasy takie same jak opisano przy
omawianiu przychodow ze sprzegla- przede wszystkim wzrost o sprzedanych wyrobow i towarow.

Zahamowany zostat spadek kursu euro wdgn zlotdwki, co zmniejsza jego negatywny wplywwaiki
grupy kapitatlowej. Zagd szacujeze kurs EUR/PLN obuit wynik na sprzeday w | p. 2006 r. 0 0,55 min zt.

Drugim czynnikiem, ktory wptygt na obnkenie wyniku na sprzeda w | p. 2006 r. byt wzrost cen
surowcow. Cena miedzi wzrosta o ponad 180%,rareldl14%, ztota o 73%, cynku o 235 %yavic 0 10%.
Zataczone wykresy pokazujvzrost ceny miedzi i srebra w okresie 12 miegi

Z tego tytutu w | p. 2006 r. wynik na sprzegia&zmniejszyt st o ok. 1,8 min zt. W zwizku z rospcymi
cenami surowcéw, Zasd Relpolu podjt dodatkowe dzialania zmierzge do utrzymania poziomu rmiar
poprzez cgsciowe przerzucenie wzrostu cen surowcOw ha cenpldw oraz cigta poprave produktywndci.
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Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalrio operacyjna w | p. 2006 r. zmniejszyta wynik o kI min zt.

Pozostate przychody operacyjnd w. 2006 r. wyniosty 343 tys. zt. Gléwne pozycje to:
- przychody z dzieraw 232 tys. zi

- wplywy z posgpowania gdowego i uktadowego 60 tys. zt

- pozostate 51 tys. zt

Pozostale koszty operacyjne w | p. 2006 wynosib2h.tys. zt i dotyczyly:
- koszty dzieraw 177 tys. zi

- aktualizacja warteri aktywow niefinansowych 224 tys. zt

- VAT nalezny nie odliczony 174 tys. zt

- pozostate 450 tys. zi

Dziatalnos¢ finansowa
Dziatalndgi¢ finansowa w | p. 2006 r. zmniejszyta wyniki sp6tk0,5 min zt.

Gtoéwne pozycje przychodéw finansowych w | p. 200é&yniosty 470 tys. zt:
- odsetki 192 tys. zt
- dywidendy 278 tys. zt

Gtéwne pozycje kosztoéw finansowych w | p. 2006 ynwesty 967 tys. zk:
- odsetki 870 tys. zt.

- wynik na transakcjach zrealizowanych forward 68 zys

- pozostate 29 tys. zi

Wynik netto

Wynik netto Relpol S.A. wyniost w | p. 2006 r. 24 tys. zt i byt on 0 46% wnszy od zysku netto
uzyskanego w | p. 2005 r.
Czynniki wptywapce na poziom zysku netto opisano pagjy omawiajc wynik na sprzeds i na pozostatych
dziatalngciach.

2. Analiza wska Znikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| p 2006 | p 2005
Rentowndc¢ brutto na sprzedg [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 22,65% 23,19%
Rentownd¢ na sprzedey \Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 6,08% 6,33%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100 2,51% 5,10%6
ROE Zysk netto za 12 m-cyif. wartas¢ kapitatu 10,289 12.27%
tasnego *100
ROA Elyglé netto za 12 nay/ §r. wartdi¢ aktywow| 4,400 4,93%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest na poréwnywalnym poziomie jak w | p. 2005 r.

Rentowndé¢ netto sprzedgy jest nisza nk w roku ubieglym, co wynika z wgzych kosztow produkciji
(omowiono powyej) oraz w wyszych kosztow ogélnego zadu ( gtdwnie nowych spétek).

ROE ulegto zmniejszeniu ale jest nadal pégjyentowndci inwestycji w papiery skarbowe.
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Poziom zadluwenia

Wskaznik Sposéb liczenia Wielkosé
| p 2006 | p 2005
Ogolny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 59.099 57.35%

(kapital whasny+ zob. diugoterminowe+
rezerwy dtugot.)/aktywa *100 51,629 59,84%

Kapitat wtasny/ Majtek trwaty*100

Finansowanie kapitatem statyn]

Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wlasnym

97,249 88,9690

Zadtwzenie spoétki nieznacznie wzrosto na koniec | p 200Bowodem byto zwkszenie poziomu sprzeiao
10%, co wymagato zwkszenia kapitatu obrotowego netto.

Ogoélny poziom zadienia utrzymuje gina podobnym poziomie jak w | p. 2005 r.

W sprawozdaniu zachowana jest tzw. ztota regunbdwania - kapitat wtasny niemal w pemni pokrywa
majatek trwaty. Trwale sktadniki majku przedsibiorstwa finansowaneaz kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| p 2006 | p 2005

i IAktywa biezace/ zobowazania
Plynnaic biezaca krotkoterminowe 1,49 1,84

» ktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnaié szybka Illjrétkoterminowe 0,84 1,03

ktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracggego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 67,65 89,0t

Wskazniki ptynnosci s na prawidtowym poziomie, cawiadczy o tymze grupa kapitatowa nie ma problemu z
realizacj zobownzah.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| p 2006 | p 2005
\Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywoéw 0.99 0.9%
. Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w okres 116 11
Cvkl nalencici Sredni poziom natenosci z tyt. dostaw/
y sprzeda) * liczba dni w okresie 91 36
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz{

Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni

okresie 47 52

Wskazniki efektywndci nie uleglty wekszym zmianom.

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru biyew jakiej dziata spotka.
Cykle rotacji nalenosci nieznacznie wzrést a zobawen sic zmniejszyt.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizamjbowizan.
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3. Polityka dywidendowa

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2006r. 30.06.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyklych:
- za rok 2004 w wysokaei 2,75 zHakcja(wyptacona 26.07.05r) 2 352

- za rok 2005 w wysokai 2,75ztakcja (zostanie wyptacona
20.09.2006r) 2 352

Jw trzy lata temu Zard informowat,ze Relpol lzdzie spétly dywidendovy.
W nastpstwie tej decyzji z zysku za 2003 r. Zgtzzekomendowat akcjonariuszom wyptatywidendy. Na
dywidend: przeznaczono wowczas kw®.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.
W 2004 r. spotka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.).
Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czeaw006 r, Zarad spotki rekomendowat wyplat
dywidendy z zysku za 2005 r., w wys@kd2.352 tys. zt (48% zysku netto z 2005 r.).

4. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Najwiekszy wpltyw na osigane przez spodkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, keda miaty czynniki makroekonomiczne, niezaie od spoitki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikdw zewetrznych maemy wyr@nic:
=  wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut ma wphpa poziom sprzeda.
= ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
= rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkiniod&@anaktadéw na inwestycje
=  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

= realizacja zaplanowanego przez nowe spoiki pozispnzeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukri.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad waeniem do sprzeds nowych produktow i towardw.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktow i towaréw pod wiasmarka,

5. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych
wcze $niej prognoz

Spoéika nie publikowata prognozy wynikéw na 2006 r.

6. Opis czynnikbw i zdarze A, szczegdlnie o nietypowym charakterze,
maj gcych znacz gcy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe spotki

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly ap&sz sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub komentarzu zadu, a ktére miatyby wpltyw na agjnigte wyniki finansowe.
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7. Objasnienie dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci

Analizujac poziom sprzedg w okresach oraz skladane przez klientbw zamoéajenmizna zaobserwowa
sezonowé&¢ dziatalndci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadnbspotki jest |l kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widocznew | kwartale roku oraz w okresie urlopowym.

Wplyw sezonowéci na wyniki spotki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut obcych

8. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

Dziatalno$é¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 30.06.2006roku i 30.06.2005 roku spotkazainiechata
zadnej dziatalngci.

Dziatalnosé¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 30.06.2006 roku i 30.06.2005 roku spoikadokonata
sprzeday zadnej dziatalnéci.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeta

Zarzd zdecydowat o sprzedaw 2006 roku budynkéw, budowli i gruntdow paémych na terenie
Zielonej Gory i podjt dziatania majce na celu znalezienie nabywcyrodki trwate § dostpne do
natychmiastowej sprzeda a jego zbycie w okresie naghych 12 miesicy jest wysoce prawdopodobne.
Budynki, budowle i grunty jako aktywa trwate przezmone do sprzedy wyceniono wediug warfgi
bilansowej wycena na 31.06.206r.: budynki 1 289 #;sbudowle 99 tys. zt i grunty — 535 tys. zt,aepana
31.12.2005r : budynki 1468 tys. zt , budowle 1086. t# i grunty — 535tys.zt jako kwoty a5zej z kwoty
bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Dziatdlh produkcyjna dotychczas
prowadzona w jednym z przeznaczonych do spezeolaiekcie zostanie przeniesiona w inne miejsce.

Na dzier 30.06.2005roku Spodtka nie posiadsdadkow trwatych | ktore spetniatyby kryteriackecip jako
aktywow przeznaczonych do sprzegla

9. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okre®talvy i sredniej weaonej
liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pgszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D,
skierowanej do 2 0s6b - czlonka zaia i bylego cztonka zagdu.

Zysk na jedng akcje 30.06.2006r.  31.12.2005r. 30.06.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 855 10! 855 10! 855 105
Liczba opcji na akcje dla zardu w sztukach 18 45¢ 18 45¢ 18 458
Liczba akciji przyj. do ustalenia rozwodnionego kapt.
i zysku na akeg w sztukach 873 56! 870 51¢ 865 953
Kapitat wkasny w tys. zt. 37 74¢ 38 96¢ 36 440
Kapitat wiasny na akejzi/szt. 44,11 45,57 42,61
Rozwodniony kap. wt na akgih/szt. 43,21 44,77 42,08
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 393¢ 4 891 4613
Zysk (-strata) na jednakcg zwykla zl/szt. 4,6( 5,72 5,39
Rozwodniony zysk zanualizowany (-strata) na jedn
akcjg zwykla zl/szt. 4.5C 5,62 5,33
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10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zobowigzanie podatkowe z 2000r —sprawa w toku

W dalszym cigu nie jest zakeczona sprawa przeprowadzonej przezadriKontroli Skarbowej w
Zielonej Goérze, kontroli zobowzania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawngcRQ0O0 r., ktéy szerzej
opisano w informacji dodatkowej do sprawozdanianskdidowanego za | p. 2006.

Podniesienie kapitatu zakladowego

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu Akajarszy podjto uchwa¢ o podniesieniu
kapitatu o kwog 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w z@ku z emisj 18.458 akcji serii D. Podniesienie
kapitalu zostalo zarejestrowane 20 lipca 2007 r.

11. Wplyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymagaednostki, ktére

prowadza dzialalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji,

przeliczyly skiadniki kaglu wilasnego z

zastosowaniem ogo6lnego wskika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedld wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowala hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spoiki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeasfijnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdargesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z nj zyski zostaly podzielone przed gaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig) korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naigcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nmitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy zewarunkéw kiedy niezétlne jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia

jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spéiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikbw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb

przeliczenia, dotycge korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pigji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiceny emisyjnej nad wartoia nhominalry

akciji.

Nie przelicza si zyskdw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z dategtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

Data wniesienia Wartd¢ wg Wskazniki Warto $¢ kapitatu po Réznica
kapitatu ceny nominalnej | hiperinflacyjny przeliczniu Korekta hiperinflac
Kapitat zataycielski 217,18 45,74 9 938,04 9720,9
01.04.1991r 383,31 383,37 0,04
09.04.1994r 1201,0 1,9d 2 284,28 1083,2
20.01.1995r 200,0( 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1001,0 1,50 1 506,0% 505,01
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500{00 1,25 3136,38 636,34
Umorzenie akcji serii C (2002 i 2003 r) -1 224,98 -1 539,31 -312,34
Razem: 4 275,52 16 009,7p 11 734,1
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Stan kapitatu akcyjnego na dig0.06.2006r po przeszacowaniu wynosi 16.010ztys.
wtym :

- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.276 tys. zt

- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ces nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

Wartos¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinfacyjny przeliczeniu | Korekta hiperinflacji
Agio ng
25.10.1994 10 687,0 1,25 13 407,4 2 720,4
Umorzenie akcji serii
08.04.2002r -8 867, -10 202,2 -1335,2
21.01.2003r
Razem: 1 820,0 X 3 205,2 1 385,2
Kapitat zapasowy prezentowany w sprawozdaniu :5@®tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.385 tys. zt
Ogétem po korekcie 30.981 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB806.2006r. pozycja w kapitatach wtasnych ,Z¥sk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawardan 1.208 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.385 tys. zi

Ogétem strata z lat ubiegtych po korektach 14.327 tys. zt

Podpisy cztonkéw Zasgu:

Prezes Zargdu Mariusz Wrobel .........cccvvvvvvennn e ceeeen

Wiceprezes Zargu Robert €Cza .......cooovvviiiiiiiiiies e,

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenigdgsachunkowych:

Gtéwna ksggowa Ewa SpEzKOWSKA ....vvvvveeeeeeeiicciiiiieeee,

Zary 21.09.2006
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